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Аннотация

Цель. Провести аналитическую оценку условий деятельности инвестиционных платформ 
и  раскрыть значение их развития как драйвера продвижения финансовых инноваций.

Задачи. Определить место инвестиционных платформ в системе факторов развития финан-
совых инноваций; рассмотреть и провести сравнение ключевых условий деятельности инве-
стиционных платформ; выявить наиболее подходящие инвестиционные платформы в зави-
симости от целей привлечения средств; выполнить сравнительный анализ показателей дея-
тельности инвестиционных платформ по данным годовой отчетности и определить лидеров 
в аспекте исследуемых показателей.

Методология. Исследование основано на диалектическом системном подходе, а также систе-
матизации, сравнении, проведении логического анализа и применении общенаучных методов. 

Результаты. В настоящей статье проведено сравнение ключевых условий деятельности ин-
вестиционных платформ, определены более подходящие инвестиционные платформы в за-
висимости от целей привлечения средств. На основании данных годовых отчетов операторов 
инвестиционных платформ о результатах деятельности проведен сравнительный анализ 
и  выявлены лидеры по таким показателям, как объемы и количество займов и инвестиций. 
Кроме того, авторами установлено место развития инвестиционных платформ в системе 
факторов развития финансовых инноваций.

Выводы. Исходя из выполненного анализа и основываясь на тенденциях развития рынка 
финансовых технологий, авторы заключают, что использование инвестиционных платформ 
несет в себе несомненные преимущества, а именно: для инвесторов — это низкий порог 
«вхождения» в инвестиции, для бизнеса — возможность получить быстрое недорогое фи-
нансирование на реализацию бизнес-проекта без предоставления обеспечения по сделке. 
Инвестиционные платформы, по сути, являются инновационной формой привлечения фи-
нансовых инвестиций и, как следствие, одним из ключевых драйверов развития финансо-
вых инноваций.

Ключевые слова: инвестиционная платформа, финансовые инновации, финансовые технологии,  
инвестиции
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Abstract

Aim. The presented study aims to analytically assess the operating conditions of investment 
platforms and to substantiate the importance of their development as a driver for promoting 
financial innovations.

Tasks. The authors determine the place of investment platforms in the system of factors af-
fecting the development of financial innovations; investigate and compare the key operating 
conditions of investment platforms; identify the most suitable investment platforms depending 
on the purpose of fundraising; comparatively analyze the performance of investment platforms 
according to annual reports and identify leaders according to the indicators under considera-
tion.

Methods. This study uses the dialectical systems approach, systematization, comparison, logical 
analysis, and general scientific methods.

Results. The study compares the key operating conditions of investment platforms and identifies 
the most suitable investment platforms depending on the purpose of fundraising. Based on 
data from the annual performance reports of investment platform operators, a comparative 
analysis is performed and leaders in terms of such indicators as the amount of loans and invest-
ment are identified. In addition, the authors determine the place of investment platform devel-
opment in the system of factors affecting the development of financial innovations.

Conclusions. Based on the performed analysis and trends in the development of the financial 
technology market, the authors conclude that the use of investment platforms offers undoubt-
ed advantages, namely: for investors – a low entry threshold, for the business – an opportu-
nity to quickly get low-cost financing for a business project without collateral. Being an innova-
tive way of attracting financial investment, investment platforms act as a key driver in the 
development of financial innovations.
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Принятие Федерального закона № 259-ФЗ 
«О привлечении инвестиций с использова-
нием инвестиционных платформ и  о  вне-
сении изменений в отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации» 
от 2 августа 2019 г. учитывает современные 
рыночные тенденции и отвечает потребно-
стям предпринимательского сектора путем 
создания дополнительных возможностей 
для осуществления инвестиционной дея-
тельности, а также стимулирования разви-
тия инновационной экономики Российской 
Федерации (РФ) за счет возникновения 
альтернативного финансового инструмен-
та, нацеленного на привлечение и акку-
муляцию денежных средств юридических 
и физических лиц в венчурные проекты, 

развитие сектора малого и среднего пред-
принимательства.

В соответствии со ст. 2 Федерального 
№ 259-ФЗ инвестиционная плат-

форма представляет собой информационную 
систему в сети Интернет, которую исполь-
зуют с целью заключения договоров инве-
стирования, прибегая к помощи техниче-
ских средств и дистанционных технологий. 
Доступ к такой информационной системе 
предоставляет оператор инвестиционной 
платформы [1]. Иными словами, инвестици-
онная платформа — это, по сути, электрон-
ная площадка, созданная для обеспечения 
возможности встреч и коммуникаций между 
инвесторами и лицами, желающими при-
влечь инвестиционные ресурсы.
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В процессе инвестирования с помощью 
инвестиционных платформ в общем виде 
следует выделить ряд этапов. 

Этап 1. Прежде чем заключать с пред-
полагаемым участником инвестиционной 
платформы договор, оператор осуществляет 
процесс идентификации такого участника 
в  соответствии с требованиями законода-
тельства РФ о противодействии легализации 
(отмыванию) доходов, полученных преступ-
ным путем, и финансированию терроризма, 
а также получает подтверждение инвестора 
о том, что он ознакомлен с возможными 
рисками, связанными с инвестиционной 
деятельностью, осуществляемой с помо-
щью инвестиционной платформы. После 
осуществления всех проверок оператор за-
ключает договор с участником инвестици-
онной платформы.

Этап 2. Получение участником от опера-
тора доступа к инвестиционной платформе. 

Этап 3. Проведение подготовительных 
действий, направленных на осуществление 
инвестиционной деятельности: подготов-
ка и  размещение инвестиционного пред-
ложения конкретным лицам, зачисление 
денежных средств на номинальный счет. 

Этап 4. Принятие инвестиционного пред-
ложения с помощью технических инстру-
ментов инвестиционной платформы и пере-
числение денежных средств с номинального 
счета инвестора на банковский счет полу-
чателя инвестиций [2].

С учетом данных годовых отчетов опера-
торов инвестиционных платформ о резуль-
татах деятельности в 2021 г. и сведений 
о  данных инвестиционных платформах ав-
торами составлена таблица 1, отражающая 
ключевые условия деятельности инвестици-
онных платформ [3]. 

Из таблицы 1 видно, что наибольшая 
процентная ставка в пределах срока зай-
ма для лица, привлекающего инвестиции, 
предусмотрена у оператора INCROWD. 
Однако у него не прописан размер повы-
шенного процента, из чего можно пред-
положить, что 50  % заемщик платит при 
просрочке возврата денежных средств. Для 
заемщиков, не уверенных в реальности 
своевременного возврата займа, самым не-
выгодным является заем на платформе 
«Поток Диджитал», размер повышенного 
процента у которого самый большой — 
79,22  %. При этом размер штрафа (пени, 
неустойки) на данной платформе состав-
ляет 54,75  % годовых.

Наибольший размер штрафа (пени, неу-
стойки) установлен оператором ООО «Плат-
форма № 1» — 1 % в день (365 % годовых). 
У операторов JetLend и The Деньги размер 
штрафа также находится на сравнительно 
высоком уровне — 0,5  % в день (182,5  % 
годовых). Нужно отметить, что такая став-
ка для штрафных санкций дисциплинирует 
заемщиков.

Заем на пополнение оборотных средств 
предпочтительнее получать на 

Money Friends, процентная став-
ка у которого от 15  %, плата с заемщика 
за использование платформы 2 % от суммы 
займа, если нет скрытых расходов. Заем на 
исполнение контрактов предпочтительнее 
получать на Карма, 
процентная ставка у которого составляет 
15–22 %, плата с заемщика за использова-
ние платформы — 2,5–3 % от суммы займа, 
штрафные санкции — 0,1  % в день.

Далее рассмотрим результаты деятель-
ности наиболее активных инвестиционных 
платформ в 2021 г. На основании данных 
годовых отчетов операторов инвестицион-
ных платформ о результатах деятельности 
в  2021 г. проанализируем сведения о ко-
личестве инвесторов и сделок, совершаю-
щихся в рамках данных платформ, а так-
же о среднем объеме займов и инвестиций 
на  инвестиционных платформах в 2021 г.

Сравнение инвестиционных платформ 
по количеству инвесторов и количеству зай-
мов (за исключением платформ, количество 
обоих анализируемых показателей которых 
менее 100) представлено на рисунке 1.

Несомненными лидерами по количеству 
инвесторов, осуществляющих работу с помо-
щью инвестиционных платформ, по итогам 
2021 г. стали Поток Диджитал и JetLend, 
опередившие по данному показателю бли-
жайшего преследователя более чем в три 
раза. Одновременно с этим одна из лиди-
рующих в отношении числа инвесторов 
инвестиционных платформ по показателю 
количества займов занимает среднюю по-
зицию. Поток Диджитал по количеству зай-
мов обходит ближайшего конкурента почти 
в  три с половиной раза.

Сравнение инвестиционных платформ по 
уровню среднего объема займов и инвести-
ций на основании данных годовых отчетов 
инвестиционных платформ (за исключением 
платформ, значения показателей которых 
находится на уровне ниже 3 млн рублей) 
представлено на рис. 2.
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Рис. 1. Сравнение инвестиционных платформ по количеству инвесторов и количеству займов  
по итогам 2021 г.

Fig. 1. Comparison of investment platforms by the number of investors and loans in 2021

Рис. 2. Средний объем займов и инвестиций на инвестиционных платформах в 2021 г.
Fig. 2. Average amount of loans and investment on investment platforms in 2021

Лидирующую позицию по среднему объ-
ему инвестиций заняла ООО «Платформа 
№ 1». В отчетном периоде насчитывалось 
44 займа, что существенно меньше, чем 
у  большинства иных платформ, а коли-
чество инвесторов, работающих на дан-

ной инвестиционной платформе, равно 
1 [3]. Данная инвестиционная платфор-
ма является резидентом Сколково и  спе-
циализируется на привлечении финанси-
рования в предприятия сектора малого 
и  среднего бизнеса, которые участвуют 
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и  исполняют коммерческие и государ-
ственные закупки. 

ООО «Платформа № 1» привлекла наи-
больший объем инвестиций у незначитель-
ного количества инвесторов, распределив 
их между сорока четырьмя заемщиками. 
Однако следует отметить, что, по данным 
годовой отчетности, у ООО «Платформа № 1» 
наблюдается долг в размере 55,6 млн рублей. 
Обратим внимание на платформу INCROWD, 
привлекшую 10,7 млн рублей инвестиций от 
11 инвесторов и распределившую их между 
шестью заемщиками. При этом, в отличие от 
предыдущего примера, на платформе опера-
тора INCROWD задолженности по возврату 
инвестиций не  наблюдалось.

По состоянию на 1 января 2022 г. в рее-
стре операторов инвестиционных платформ 
состояла 51 компания (1 января 2021 г. — 
20). По состоянию на 4 августа 2022 г. 
число компаний достигло уже 65  [4]. Сле-
довательно, данный рынок стремительно 
расширяется. В 2021 г. на рынок инвести-
рования с использованием инвестиционных 
платформ вышли новые «игроки», среди 
которых нужно отметить платформы ком-
паний  — профессиональных участников 
рынка ценных бумаг, осуществляющих де-
ятельность по   ведению реестра: СТАТУС-
ИНВЕСТ, Национальная, Инвест.Платформа, 
АО «ДРАГА», ВТБ Регистратор. 

Преимущества рынка альтернативных ин-
вестиций рассмотрены рядом исследовате-
лей [5] и заключаются в том, что он создан 
специально для некрупных, развивающихся 
компаний. Количество нормативных требо-
ваний для вхождения на рынок минималь-
но, отсутствуют требования относительно 
продолжительной истории деятельности, 
то  есть хозяйствующий субъект способен 
еще на ранних стадиях своего развития вы-
ходить на публичный рынок.

Развитие новых финансовых решений 
и  инструментов получило толчок, в том 
числе за счет снижения уровня доверия 
к традиционной финансовой системе и раз-
вития технологий. Так, в 2018 г. в сек-
тор финансовых технологий было вложено 
$111,8 млрд, что составляет 120 % от ана-
логичного показателя предыдущего года. 
По прогнозам экспертов International Data 
Corporation [6], управление рисками вновь 
станет ключевым фактором инвестиций 
и бизнес-решений. Финансовые институ-
ты сталкиваются с множеством проблем, 
включая появление новых конкурентов, 

рост ожиданий со стороны клиентов и из-
менение требований регуляторов. Техно-
логии предлагают решения, позволяющие 
финансовым организациям снизить затра-
ты и повысить эффективность.

Финансовые инновации в условиях циф-
ровой трансформации выступают в каче-
стве одного из ключевых драйверов этого 
процесса. По данным Банка России [7, 
c.  7], среди основных результатов послед-
них лет указаны в том числе ускоренная 
цифровизация финансовых услуг (продук-
тов) и сервисов и повышение их ценовой 
доступности, расширение банковских и не-
банковских инструментов финансирования 
бизнеса.

В 2021 г. Ассоциацией ФинТех с участием 
Банка России и АО «Корпорация “МСП”» 
создан прототип платформы онлайн-фак-
торинга. Прототип реализован на  серти-
фицированной блокчейн-платформе «Ма-
стерчейн» и предполагает использование 
смарт-контрактов для цифровизации про-
цесса закупок [7, с. 11].

Экономическое содержание понятия фи-
нансовых инноваций подробно рассмотрели 
в своей работе Р. О. Восканян, Т. В. Ва-
щенко [8]. Предложенное авторами опре-
деление трактует финансовые инновации 
как новые финансовые продукты или услу-
ги, позволяющие снизить риски и расходы 
участников экономических отношений по-
средством более эффективного процесса их 
осуществления [8, c. 76]. В ряде работ [9; 
10] исследователями раскрыты специфиче-
ские черты финансовых инноваций и рас-
смотрены их виды. 

Как пишет О. А. Василенко [11], финан-
совые инновации следует относить к клю-
чевым факторам конкурентоспособности 
финансовых институтов. В связи с  тем, 
что экономические категории имеют мно-
гоуровневую структуру, следует принять 
во  внимание и факторы, которые, в свою 
очередь, влияют на развитие финансовых 
инноваций. Разумеется, в попытке соста-
вить исчерпывающий перечень таких факто-
ров исследователи столкнутся с проблемой 
учета косвенных и малозначимых факторов. 
В связи с этим имеет смысл рассматривать 
факторы укрупненно — по группам. Среди 
факторов развития финансовых инноваций 
следует выделить ряд групп:

– группу нормативно-правовых факторов, 
связанных с правовой основой для оказания 
финансовых услуг;
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– группу демографических и поведенче-
ских факторов, включающую в себя оценку 
ментальных барьеров населения и предста-
вителей бизнеса с точки зрения готовности 
к использованию инновационных финансо-
вых продуктов и услуг; 

– группу технических и технологиче-
ских факторов, определяющую возмож-
ности разработки и внедрения в финан-
совой сфере нового оборудования и/или 
программного обеспечения, а также он-
лайн-ресурсов;

– группу финансово-экономических фак-
торов, включающую в себя вопросы фи-
нансирования инновационных разработок;

– группу кадровых и управленческих фак-
торов, включающих в себя уровень квали-
фикации и опыта персонала, вовлекаемого 
в работу, связанную с оказанием иннова-
ционных финансовых услуг;

– группу производственных факторов, 
к которым могут быть отнесены любые 
процессы и явления, возникающие при 
осуществлении деятельности финансовых 
организаций в процессе работы с иннова-

ционными финансовыми продуктами или 
услугами.

К последней группе и будут относить-
ся инновационные продукты, услуги, их 
конкурентоспособность на рынке, стабиль-
ность работы и ключевые условия деятель-
ности инвестиционных платформ, так как, 
по сути, факторы данной группы лежат 
в основе интегральных показателей эф-
фективности развития финансовых инно-
ваций. 

Создание благоприятной среды для внедре-
ния новых технологий и поддержка иннова-
ций на финансовом рынке — одно из стра-
тегических направлений деятельности Банка 
России. Цифровизация финансовых продук-
тов и услуг, каналов доступа к ним, а также 
развитие цифровых финансовых сервисов  
в среднесрочной перспективе являются ос-
новными драйверами роста доступности 
финансовых услуг для граждан и бизнеса 
[7, с. 20–21]. Это определяет перспективы 
роста и развития рынка финансовых инно-
ваций вообще и альтернативных инвестиций 
в частности.
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