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Аннотация

Цель. Выявление объясняющих факторов, определяющих уровень диверсификации экспорта 
государств Центральной и Восточной Европы (ЦВЕ) в 2010–2021 гг.

Задачи. Исследование теоретических аспектов диверсификации экспорта восточноевропейских 
стран; анализ динамики изменения объемов и структуры экспорта государств ЦВЕ; оценка 
основных факторов, влияющих на процесс экспортной диверсификации в странах рассма-
триваемого региона, и выявление возможных перспектив для его дальнейшего развития.

Методология. Автором использованы такие методы исследования, как статистический анализ, 
наблюдение, эконометрический анализ, обобщение, описание, графическое моделирование 
и  классификация данных.

Результаты. Полученные в ходе эконометрического анализа результаты свидетельствуют 
о том, что существует долгосрочная взаимосвязь между диверсификацией экспорта и валовым 
внутренним продуктом на душу населения, открытостью для торговли, накоплением чело-
веческого и физического капитала, а также прямыми иностранными инвестициями.

Выводы. Анализируемые в настоящей статье социально-экономические показатели являют-
ся основными факторами, стимулирующими процесс диверсификации экспорта стран ЦВЕ. 
На протяжении исследуемого периода 2010–2021 гг. уровень инфляции демонстрировал 
негативный эффект относительно степени диверсификации экспорта государств ЦВЕ.
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Abstract

Aim. The work aimed to identify the explanatory factors that determine the level of export 
diversification of countries of Central and Eastern Europe (CEE) in 2010–2021.
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Tasks. The work was performed to analyze theoretical aspects of export diversification of East-
ern European countries; analyze the dynamics of changes in the volumes and structure of exports 
of the CEE states; assess the main factors influencing the process of export diversification in 
the countries of the region under consideration, and identify possible prospects for its further 
development.

Methods. The author used such research methods as statistical analysis, observation, economet-
ric analysis, generalization, description, graphical modeling and data classification.

Results. The econometric analysis results suggest that there is a long-term relationship between 
export diversification and per capita gross domestic product, trade openness, human and phys-
ical capital accumulation, and foreign direct investment.

Conclusion. The socio-economic indicators analyzed in this article are the main factors stimu-
lating the process of export diversification in the CEE countries. During the study period of 
2010–2021, the inflation rate showed a negative effect on the degree of export diversification 
in the CEE countries.
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Введение

Вопрос, возникающий при исследовании 
темы, вынесенной в название статьи, за-
ключается в том, как страны Центральной 
и Восточной Европы (ЦВЕ) могли бы перей-
ти от регрессивной специализации к дивер-
сификации экономики, ведущей к  устой-
чивому росту. Пытаясь найти возможные 
решения данной проблемы, в настоящей 
статье предлагаем основную гипотезу: ди-
версификация играет важную роль в разви-
тии и росте экономики страны. Эта гипоте-
за построена на базе известных положений 
о том, что диверсификация способствует 
повышению производительности факторов 
производства, увеличению инвестиций 
и  стабилизации экспортных поступлений, 
обеспечивает преимущества, связанные 
с  уменьшением макроэкономических ри-
сков, описанных в  теориях роста и между-
народной торговли [1].

Рассмотрим роль диверсификации экспор-
та в устойчивом экономическом развитии и 
оценку влияния валового внутреннего про-
дукта (ВВП) на душу населения, воздействия 
объема накопленных прямых иностранных 
инвестиций, уровня инфляции, открытости 
торговли и человеческого капитала на ди-
версификацию экспорта стран ЦВЕ посред-
ством методов эконометрического анализа 
регрессионной модели взаимодействия [2]. 
К государствам ЦВЕ относятся Албания, 
Болгария, Босния и Герцеговина, Венгрия, 
Латвия, Литва, Северная Македония, Поль-

ша, Румыния, Сербия, Словакия, Словения, 
Хорватия, Черногория, Чехия и  Эстония.

Эконометрическое моделирование, оцени-
вающее влияние социально-экономических 
показателей на процесс диверсификации 
экспорта стран ЦВЕ, осуществляется на ос-
нове статистических данных 2010–2021  гг., 
представленных на открытых интернет-ре-
сурсах. Среди них — UNCTADstat, UN Com-
trade, Всемирный банк и Международный 
валютный фонд. Техническим инструментом 
эконометрического моделирования служит 
статистический пакет Stata 11.

Роль диверсификации экспорта 
в экономическом развитии

Диверсификация представляет собой важ-
ный структурный элемент в экономиче-
ском развитии стран [3]. Она повышает 
их способность к устойчивости перед ли-
цом циклических опасностей (потрясени-
ями внешних условий торговли, высокой 
волатильностью цен на сырьевые товары), 
которым они подвержены, особенно стра-
ны, экспортирующие сырье [4]. Таким обра-
зом, процесс диверсификации способствует 
укреплению макроэкономической стабиль-
ности государства и снижает инвестицион-
ные риски, которые в настоящее время рас-
пространяются на большинство секторов 
экономики. Кроме того, диверсификация 
экспортируемой продукции активизирует 
рост производительности компаний-экс-
портеров, стимулирует экономический рост 
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и,  следовательно, приводит к экономиче-
скому развитию [5].

Диверсификация экспорта имеет важное 
значение, особенно для развивающихся 
экономик. В научной литературе наиболь-
шее внимание уделено выявлению каналов 
сбыта экспортируемой продукции. Так, экс-
порт развивающихся стран, как правило, 
сосредоточен на нескольких товарных груп-
пах, часто сырьевых, с очень неустойчи-
вым спросом [6]. Это приводит к высокой 
нестабильности доходов, что, в свою оче-
редь, провоцирует высокую волатильность 
роста. Диверсификация экспорта в данных 
условиях имеет преимущество, обеспечи-
вающее более стабильный приток доходов. 
Ряд авторов рассматривают преимущества 
диверсификации с точки зрения побочных 
эффектов в экономике при наличии более 
диверсифицированной производственной 
структуры [7].

На ранних стадиях экономического разви-
тия структурные преобразования и диверси-
фикация тесно взаимосвязаны [4]. Поэтому 
структурные преобразования могут приве-
сти к диверсификации экспорта, появле-
нию новых продуктов и торговых партнеров, 
а также к повышению качества существую-
щего продукта. Концентрация экспорта, по 
сути, является симптомом задержки струк-
турных преобразований и того, что развитие 
производственного сектора, как правило, 
сопровождается диверсификацией экспор-
тируемой продукции [1]. Следовательно, 
диверсификацию экспорта можно рассма-
тривать как изменение состава нынешней 
экспортной структуры экономики [7].

В настоящем эмпирическом исследо-
вании нами охарактеризованы факторы, 
влияющие на диверсификацию, такие как 
человеческий капитал, открытость торгов-
ли и  уровень инфляции. Высокий уровень 
человеческого капитала снижает концентра-
цию экспортируемой продукции. Это объяс-
няется тем, что накопление человеческого 
капитала позволяет странам менять свои 
модели специализации: сырьевые товары 
на производство или услуги с большим 
вкладом знаний [8]. Кроме того, согласно 
теории эндогенного роста, человеческий ка-
питал может сыграть существенную роль 
в процессе диверсификации экспортируемой 
продукции.

Повышение реального обменного кур-
са также может быть существенным пре-
пятствием для диверсификации экспорта. 

Более высокий и неконкурентоспособный 
обменный курс приводит к меньшей дивер-
сификации [9]. Напротив, низкий реальный 
обменный курс может способствовать дивер-
сификации экспортных товаров, а торговые 
партнеры снижают риски, связанные с ин-
вестированием в новые секторы, особенно 
такие, которые предназначены для зару-
бежных рынков. Наконец, среди факторов, 
обусловливающих процесс диверсификации 
страны, можно выделить структурные фак-
торы, в частности размер рынка и обеспе-
ченность природными ресурсами [10]. Раз-
мер внутреннего рынка, измеряемый чис-
ленностью населения, может быть, согласно 
новым теориям международной торговли, 
препятствием для диверсификации произ-
водственной системы, поскольку он пре-
пятствует достижению эффекта масштаба 
с помощью внешней торговли [11].

Динамика товарной структуры экспорта 
стран Центральной и Восточной Европы

Товарная структура экспорта государств 
ЦВЕ в 2010–2021 гг. не претерпела су-
щественных изменений. Основными ста-
тьями экспортных поставок стран ЦВЕ 
по-прежнему остаются продукция обра-
батывающей промышленности: машины, 
транспортное оборудование, электроника 
и ее составные компоненты, а также товары 
химической отрасли [8]. В 2020 г. на  до-
лю машин и транспортного оборудования 
приходилось 45,1  % совокупного экспорта 
стран ЦВЕ, на долю электроники — 13,9 %, 
на  долю химической продукции — 9,5  %, 
что отражено в таблице 1.

Из сведений, указанных в таблице 1, сле-
дует, что экспортные потоки из государств 
ЦВЕ представлены в основном поставками 
машин и транспортного оборудования. При 
этом их доля находится на стабильном уров-
не: 44–45  % экспорта стран региона в ис-
следуемый период (2010–2021 гг.). Данные, 
отраженные в таблице 1, свидетельствуют 
о том, что наблюдается тенденция постепен-
ного сокращения доли машин и транспорт-
ного оборудования, увеличения доли высо-
котехнологичной продукции в совокупном 
экспорте стран ЦВЕ, как видно на рисун-
ке 2. Удельный вес машин и транспортного 
оборудования в совокупном экспорте стран 
ЦВЕ остается на стабильном уровне (45 %). 
Однако их суммарная доля в последнее вре-
мя начинает постепенно сокращаться. Так, 
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Таблица 1 
Структура совокупного товарного экспорта стран Центральной и Восточной Европы 

в 2010–2021 гг., %
Table 1. Structure of the total commodity export of the countries of Central and Eastern Europe in 2010–2021, %

Наименование 
товарной 

группы / год

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Экспорт, % совокупного экспорта

Сельскохозяй-
ственное сырье

1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,6 1,5 1,4 1,5

Руды и металлы 3,9 4,2 4,0 3,5 3,3 2,9 2,5 2,9 2,8 2,7 2,7 2,8
Минеральное 
топливо

5,5 6,2 6,4 5,9 5,2 4,4 3,4 3,6 3,8 3,5 2,6 2,8

Химическая 
продукция

7,8 8,0 8,1 8,2 8,3 8,1 8,2 8,5 8,5 8,7 9,5 9,6

Машины 
и транспортное 
оборудование

44,3 43,0 42,2 42,4 43,4 44,6 45,3 44,6 44,8 45,4 45,1 44,7

Электроника 
и ее компоненты 

14,3 13,9 13,5 12,8 13,0 13,1 12,8 12,7 12,8 13,0 13,9 14,2

Железо и сталь 3,7 3,4 2,9 2,7 2,5 2,3 2,6 2,8 2,4 2,2 2,3 2,2
Текстиль 3,7 3,6 3,6 3,7 3,6 3,8 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8 3,9
Другие товары 15,4 15,6 17,1 18,8 18,7 19,1 19,9 19,6 19,1 18,9 18,7 18,3

Источник: рассчитано автором по данным UNCTADstat. URL: unctadstat.unctad.org/wds/ (дата обращения: 
29.03.2022); Trade Map. URL: www.trademap.org/ (дата обращения: 29.03.2022).

Рис. 1. Доля машин, транспортного оборудования и химической продукции 
в совокупном экспорте стран Центральной и Восточной Европы, 2019–2021 гг.

Fig. 1. Share of machinery, transport equipment and chemical products in total exports of countries 
of Central and Eastern Europe, 2019–2021

Источник: рассчитано автором по данным UNCTADstat. URL: unctadstat.unctad.org/wds/ (дата обращения: 
29.03.2022); Trade Map. URL: www.trademap.org/ (дата обращения: 29.03.2022).

в 2021 г. на долю этой основной товарной 
позиции, экспортируемой рассматривае-
мыми государствами, приходилось 44,7  % 
по сравнению с 45,1 % в предыдущем году, 
как показано на рисунке 1.

Экспортные поставки, состоящие из вы-
сокотехнологичной продукции, занимают 
12–14 % экспорта стран ЦВЕ в целом. Про-
слеживается тенденция увеличения доли 
электроники и ее структурных компонентов 
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Рис. 2. Доля высокотехнологичной продукции и ее компонентов в совокупном экспорте стран 
Центральной и Восточной Европы, 2019–2021 гг.

Fig. 2. Share of high-tech products and their components in total exports of countries  
of Central and Eastern Europe, 2019–2021

Источник: рассчитано автором по данным UNCTADstat. URL: unctadstat.unctad.org/wds/ (дата обращения: 
29.03.2022); Trade Map. URL: www.trademap.org/ (дата обращения: 29.03.2022).

в экспортных потоках восточноевропейских 
государств. В частности, в 2021 г. на долю 
высокотехнологичной продукции, экспорти-
руемой странами ЦВЕ, приходилось 14,2 % 
по сравнению с 13,9 % в предыдущем году.

Факторы, влияющие на диверсификацию 
экспорта стран Центральной и Восточной 
Европы

В исследовании нами используется индекс 
диверсификации экспорта, который изме-
ряет концентрацию и диверсификацию экс-
порта по товарным группам, показывает 
изменение количества товарных позиций, 
экспортируемых продукции и услуг по срав-
нению с мировой структурой торговли [12]. 
Значение индекса концентрации экспорта 

варьируется от 0 до 1. Значение, близкое 
к  1, указывает узкую номенклатуру экс-
порта1.

Индекс диверсификации экспорта рассчи-
тывается на базе абсолютного отклонения 
доли того или иного товара в экспорте стра-

1 UNCTADstat. URL: unctadstat.unctad.org/wds/ 
(дата обращения: 29.03.2022). 

ны от его доли в мировом экспорте и имеет 
следующую формулу [12]:

1 ,
2

n
ij ii

j

h h
S (1)

где jS  — индекс диверсификации экспорта 
страны j;

hij 
— доля товара i в совокупном экспорте 

страны j; 
hi — доля товара i в мировом экспорте. 
Следует отметить, что структурные 

преобразования приводят к перераспре-
делению экономической активности — 
из  секторов с низкой производительно-
стью (сельского хозяйства) в те, где она 
выше (обрабатывающий сектор). По этой 
причине можно использовать долю экс-
порта обрабатывающей промышленности 
в совокупном объеме экспорта в качестве 
альтернативного показателя диверсифи-
кации экспорта.

Предлагаемую гипотезу проверяем при 
помощи модели линейной регрессии [2], 
которую можно записать в классическом 
виде следующим образом:

,it it itY X  (2)
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Таблица 2 
Эконометрические результаты линейной регрессионной модели

Table 2. Econometric results of a linear regression model

Зависимая переменная: ExpDIV
(1)

Pooled / OLS 
Model

(2)
Fixed-Effects 

Model

(3)
Random-Effects Model

lnGDP 0.650***
(0.0147)

0.223**
(0.0123)

0.366***
(0.0125)

lnFDI 0.707***
(0.219)

0.362***
(0.0782)

0.110***
(0.0150)

lnINF –0.351***
(0.0616)

–0.199***
(0.0299)

–0.414***
(0.0297)

lnTrOP 0.412**
(0.0415)

0.0450**
(0.0402)

0.0969**
(0.0407)

lnHCAP 0.248***
(0.0129)

0.260***
(0.0701)

0.00240***
(0.0671)

_cons 0.723***
(0.0730)

0.583***
(0.0353)

0.571***
(0.0281)

N — Number of observations 176 176 176
R-sq 0.600 0.776 0.751
adj. R-sq 0.588 0.754 0.731
rmse 0.0662 0.731 0.798
Standard errors in parentheses
* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001

Источник: рассчитано автором в прикладном статистическом пакете Stata 11.

где ijY  — объясняемая переменная, обо-
значающая индекс концентрации экспорта 
страны i за год t; 

 и  — коэффициенты регрессии;
itX  — матрица факторов;

it  — случайные ошибки регрессии.
В нашем случае линейная регрессия ди-

версификации экспорта стран ЦВЕ содер-
жит определенные дополнения к классиче-
ской модели линейной регрессии и имеет 
следующий вид:

1 2

3 4 5 ,

it it it

it it it it

ExpDIV GDP FDI

INF TrOP HCAP
(3)

где  itExpDIV  — диверсификация экспорта 
страны i (индекс диверсификации экспорта) 
за год t; 

itGDP  — ВВП на душу населения в по-
стоянных ценах 2010 г. страны i за год t;

itFDI  — объем накопленных прямых ино-
странных инвестиций страны i за год t;

itINF  — уровень инфляции страны i за год t;
itTrOP  — открытость торговли страны i 

за год t;
itHCAP  — человеческий капитал страны i 

за год t; 
 — константа; 
 — коэффициенты регрессии; 
it  — случайные ошибки регрессии.

Расчеты произведены в прикладном ста-
тистическом пакете Stata 11.

Оценка коэффициентов факторов, влияю-
щих на процесс диверсификации экспорта 
стран ЦВЕ, будет осуществляться при по-
мощи эконометрической модели линейной 
регрессии (модель Pooled-OLS). В таблице 2 
сведены результаты, полученные из модели 
линейной регрессии (модель Pooled-OLS).

В процессе эконометрического анализа 
модели линейной регрессии получен следу-
ющий коэффициент детерминации: R-sq =  
= 0,600. Данное значение полученного коэф-
фициента свидетельствуют о том, что рассма-
триваемые факторы в значительной степени 
влияют на процесс диверсификации экспорта 
стран ЦВЕ.

Коэффициенты подушевого ВВП стран, 
накопленных прямых иностранных инве-
стиций, открытости торговли и человече-
ского капитала положительны, а значит, 
прямо пропорционально влияют на дивер-
сификацию экспорта государств ЦВЕ. Ко-
эффициент уровня инфляции отрицателен, 
что говорит об обратно пропорциональном 
влиянии на процесс диверсификации экс-
порта стран ЦВЕ.

Полученные в ходе регрессионного анали-
за оценки рассмотренных в таблице 2 фак-
торов можно интерпретировать следующим 
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образом. В 2010–2021 гг. на процесс дивер-
сификации экспорта стран ЦВЕ положитель-
но влияли подушевой ВВП, накопленные 
прямые иностранные инвестиции, откры-
тость торговли и человеческий капитал. При 
повышении коэффициента ВВП государств 
ЦВЕ значение индекса диверсификации экс-
порта увеличивалось на 0,6  %. При росте 
коэффициента накопленных прямых ино-
странных инвестиций значение индекса 
диверсификации экспорта в 2010–2021 гг. 
увеличивалось на 0,7 %. Аналогичная ситуа-
ция происходит и с показателем открытости 
торговли восточноевропейских стран. При 
увеличении данного коэффициента значение 
индекса диверсификации экспорта росло на 
0,4 %. При росте коэффициента показателя 
человеческого капитала значение индекса 
диверсификации экспорта прямо пропорци-
онально увеличивалось на 0,2  %.

Негативный эффект на процесс дивер-
сификации экспорта восточноевропейских 
государств на протяжении исследуемого 
периода (2010–2021 гг.) оказывал уровень 
инфляции. По оценкам коэффициентов, по-
лученных из модели линейной регрессии, 
можно сделать вывод о том, что при из-
менении коэффициента инфляции на одну 
единицу значение индекса диверсификации 
экспорта сокращалось на 0,3  %.

Заключение

При проведении эконометрического анализа 
линейной регрессионной модели выявлено 
положительное влияние ВВП на душу на-
селения, воздействие объема накопленных 
прямых иностранных инвестиций, уровня 
инфляции, открытости торговли и человече-
ского капитала на диверсификацию экспорта 
государств ЦВЕ в 2010–2021 гг. Наибольшее 
значение для диверсификации экспорта вос-
точноевропейских стран имеют накопленные 
прямые иностранные инвестиции. Негатив-
ный эффект относительно этого процесса 
продемонстрировал уровень инфляции.

Несмотря на полученные результаты эко-
нометрического исследования и экономиче-
скую реальность, диверсификация экспорта 
остается благоприятным механизмом защиты 
национальных экономик стран ЦВЕ от внеш-
них шоков. Государства Центральной и Вос-
точной Европы должны стремиться повысить 
уровень прямых иностранных инвестиций 
и обеспечить макроэкономическую стабиль-
ность. Такая политика будет способствовать 
диверсификации экспорта, что в итоге увели-
чит вклад совокупной факторной производи-
тельности в экономический рост и позволит 
воспользоваться преимуществами преферен-
ций и либерализации мировой торговли.
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